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Introduccién

El afio 2018 se caracterizé por un mejor desempefio de
la economia colombiana con respecto a la dinamica de
2017. El crecimiento durante el periodo enero-diciembre
fue de 2,7 % lo que equivale a 1,3 puntos porcentuales
mas que el crecimiento registrado en el mismo periodo
de 2017. De acuerdo con el DANE, el resultado anterior
se debe a un mayor crecimiento de la demanda interna
(3,6 %), explicada a su vez por la dinamica del consumo
total (3,9 %). Del mismo modo, se evidencio recuperacion
de las actividades asociadas al comercio al por mayor y
al por menor (3,1 %), administracion publica y defensa
(4,1 %)y, actividades profesionales y cientificas (5,0 %).

Para el sector agropecuario el escenario no fue tan alen-
tador, pues paso de crecer 5,5 % en el periodo enero—
diciembre de 2017 a 2,0 % en el mismo periodo de 2018.
Lo anterior, como consecuencia de bajas en los niveles
de produccion, la incertidumbre en el comportamiento de
la tasa de cambio y las bajas en los precios internacio-
nales de algunos productos del agro, como el aceite de
palma. Para el caso de los cultivos de tardio rendimien-
to, como la palma de aceite, el leve crecimiento obedece
entre otros aspectos al efecto rezagado del fenémeno del

Nino de 2015 y 2016, el deterioro de los precios interna-
cionales, los retos internos en la comercializacion, asi
como competir con el crecimiento atipico experimentado
en 2017 (42 %).

El area total sembrada y el area en produccion de palma
de aceite reportaron aumentos de 4 % y 8 %, respecti-
vamente, mientras que el area en desarrollo decrecio en
15 %. En términos de productividad, los rendimientos
tanto del fruto como del aceite presentaron caidas en
2018 (7 % en ambos casos), teniendo en cuenta que el
leve crecimiento de la produccion y la leve devaluacion
presentada no lograron compensar la caida en los pre-
cios. Pese a la caida en productividad, se evidencia que,
al comparar el rendimiento obtenido en Colombia (3,51
t/ha) con el registrado en los paises lideres del Sudes-
te Asiatico, por segundo afio consecutivo el rendimien-
to promedio de la palmicultura colombiana presenta un
valor superior al de Malasia (3,43 t/ha), sin embargo,
sigue siendo inferior al de Indonesia (3,88 t/ha).

En el frente comercial, el sector palmicultor mostré un
comportamiento al alza en las exportaciones, sin embar-
go, ese aumento obedecid en parte a la pérdida de par-
ticipacién en el mercado local, efecto del incremento de

Figura 1. Colombia. Producciéon mensual de aceite de palma crudo (A) y almendra de palma (B), 2015-2018
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las importaciones provenientes de Ecuador, las cuales
entran a Colombia en condiciones disimiles a las que se
aplican para la comercializacién de la produccion nacio-
nal. No obstante lo anterior y mas alla de esta coyuntu-
ra, es importante no perder de vista que, por su natu-
raleza, la agroindustria de la palma de aceite encarna
un panorama de largo plazo en el que los productores
necesariamente deben enfrentar situaciones comercia-
les cambiantes, pero también aprovechar oportunida-
des para consolidar esta agroindustria que tiene todo el
potencial para competir local e internacionalmente en el
marco de la sostenibilidad.

Desempeno productivo del sector
palmero colombiano

Producciéon de aceite de palma

Al cierre de 2018, la produccién de aceite de palma
crudo fue de 1.630.413 toneladas, lo cual se consolido
como un dato histérico en la serie de produccién de los
ultimos 18 afos.

Sin embargo, al comparar con el afio anterior, se evi-
dencia un crecimiento leve de 0,2 % (2.830 toneladas
mas que las 1.627.584 registradas en 2017). Este com-
portamiento se debid en parte al bajo desempefio de la
produccién en el segundo trimestre del afio; por el con-
trario, el ultimo trimestre evidencio crecimientos supe-
riores hasta en 20 % con respecto a 2017 (Figura 1A).

Produccién de almendra de
palma
En 2018 la produccion de almendra de palma (palmis-

te) fue de 328.791 toneladas, mostrando una variacion
positiva del 0,1 % interanual, con 384 toneladas mas

respecto a las 328.407 toneladas reportadas en 2017
(Figura 1 B).

El comportamiento casi constante de la produccién,
tanto de aceite como de almendra de palma se explica
por i) el crecimiento atipico de la produccién durante
2017 (42 % en relacién con el 2016) y ii) el efecto reza-
gado del fenémeno del Nifio de 2015. Sin embargo, al
analizar la tendencia de crecimiento de largo plazo de la
produccioén, se evidencia que la misma continué con un
comportamiento positivo. Adicionalmente, se resalta el
buen comportamiento durante el segundo semestre del
afo, alcanzando producciones muy superiores a las de
2017 en octubre, noviembre y diciembre, lo que permitié
compensar la caida en la produccién presentada princi-
palmente durante el segundo trimestre de 2018.

Desempeno regional 2015-2018

A cierre de 2018 las zonas Norte, Central y Surocciden-
tal reportaron crecimientos positivos, con respecto al
afio anterior en la produccion de aceite de palma crudo;
para el caso de la almendra de palma, solo las Norte y
Central evidenciaron crecimiento. La Zona Surocciden-
tal es la Unica que ha presentado crecimientos sosteni-
dos en la produccion de aceite de palma a lo largo del
periodo analizado 2015-2018 (Tabla 1 y Tabla 2).

Vale la pena resaltar que, si bien la produccién nacional
de 2018 se mantuvo con respecto a 2017, hay resultados
diferentes desde la perspectiva regional, donde la Zona
Oriental, que es una de las regiones que histéricamente
ha contribuido con los mayores niveles de siembra y
de producciéon de aceite de palma en los ponderados
nacionales, evidencié una situacion de decrecimiento
en los diferentes productos (fruto, aceite, almendra),
situacién que afecté de manera significativa el cierre de
los agregados nacionales.

Tabla 1.’ Colombia. Produccién de aceite de palma crudo por zonas. 2015-2018 (Miles de toneladas)

Enero - Diciembre

Variacion 17/18

Zona
2015 2016 2017 2018 Abs %
Oriental 527,400 498,933 724,034 670,773 -53,261 -7.4%
Central 354,203 317,651 476,426 500,083 23,657 5.0%
Norte 370,285 304,859 393,255 421,368 28,114 71%
Suroccidental 23,334 24,760 33,747 38,190 4,442 13.2%
Total 1,275,222 1,146,203 1,627,462 1,630,413 2,952 0.2%

* Cifras con corte al 30 de enero de 2019 / Fuente: Fedepalma—Sistema de Informacion Estadistica del Sector Palmero, Sispa




Caracterizacion de la produccion
por zona durante 2018

Aceite de palma crudo Almendra de palma
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Enero - diciembre

Tabla 2. Colombia. Produccion de almendra de palma por zonas. 2015-2018 (Miles de toneladas)

Variacion 17/18

2016 2017 Abs %

Oriental 98,769 89,020 125,494 115,164 -10,330 -8%
Central 81,339 72,644 107,111 108,505 1,394 1%
Norte 89,006 75,053 93,536 102,914 9,378 10%
Suroccidental 1,103 1,444 2,266 2,208 -58 -3%
Total 270,217 238,161 328,407 328,791 384 0.1%

* Cifras con corte al 30 de enero de 2019 / Fuente: Fedepalma—Sistema de Informacion Estadistica del Sector Palmero, Sispa

Participaciéon por zonas en la
producciéon nacional de aceite de
palma crudo y almendra de palma

2015-2018

Las zonas Oriental y Central continuaron con la mayor
participacion en la produccion nacional de aceite de pal-
ma crudo y almendra de palma durante 2018. Sin embar-
go, la Oriental perdio participacion con respecto a los
ultimos anos, como consecuencia de la caida significati-
va de la produccion (Figuras 2 Ay B).

Comportamiento del mercado nacional
y las exportaciones

Ventas en el mercado domeéstico

En 2018 las ventas locales de aceite de palma estuvieron
alrededor de 780 mil toneladas, registrandose una caida

Figura 2.
palmeras 2015-2018
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del 3,5 % respecto de 2017. Esta menor colocacion de
aceite de palma obedece al desorden en la comercializa-
cion generado por la existencia de dos sefales de pre-
cios en el mercado local, una proveniente de la regula-
cion del biodiésel y otra de las condiciones del mercado
nacional de aceites y grasas.

Por segmentos de mercado, las ventas domésticas de
aceite de palma a la industria de biodiésel alcanzaron
431 mil toneladas, una disminucién del 5,9 % respecto
de 2017. Lo anterior a pesar del aumento en la mezcla
de biodiésel al 10 % a nivel nacional B10 (excluyendo la
gran mineria).

Por su parte, las ventas dirigidas al mercado tradicional
llegaron a 348 mil toneladas en 2018, una disminucion del
0,3 % frente al mismo periodo del afio anterior. El princi-
pal cambio se dio en las ventas a la industria de alimentos
concentrados que disminuyeron en mas de 11 mil tonela-
das. Sin embargo, se observé un crecimiento significativo
en las ventas al sector de industriales jaboneros, las cua-
les crecieron alrededor del 52 % (Figura 3B).
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Respecto al aceite de palmiste durante 2018, las ventas
al mercado local registraron 17.300 toneladas, una cai-
da de 11 % frente a las 19.400 comercializadas en 2017
(Figura 4).

Exportaciones

Las exportaciones de aceite de palma crudo y refina-
do llegaron a 857 mil toneladas en 2018, mostrando un
crecimiento del 12,5 % en relacion al afio anterior. Es
importante senalar que el 87 % de estas exportaciones
corresponden a aceite de palma crudo y el 13 % restan-
te a exportaciones de aceite de palma refinado, fraccio-
nes y productos procesados (Figura 5 A).

Esto ultimo lleva consigo un gran reto para la agroin-
dustria de la palma de aceite nacional en los proximos
afos. Teniendo en cuenta que los principales paises
productores a nivel internacional llegan a los merca-

Figura 4.) Colombia. Ventas de aceite de palmiste en el
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Figura 3. Colombia. Ventas de aceite de palma crudo. 2017-2018
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dos con productos de mayor valor agregado y que hay
oportunidades de mercados como el de Estados Unidos
(cercano al colombiano y con condiciones preferencia-
les de acceso) que importa principalmente fracciones
de palma, oleina y estearina.

En 2018, el principal destino de las exportaciones de
aceite de palma crudo fue la Unién Europea, en particu-
lar Holanda (32 %), Espafa (21 %) y Alemania (6,3 %),
seguido de Brasil (15 %), México (8 %) y Chile (2 %). En
ese sentido, es importante sefalar que si bien Colom-
bia cuenta con condiciones favorables para acceder a
dichos mercados, el aceite de palma enfrenta condicio-
nes adversas para su colocacion en su principal merca-
do, la Unién Europea (Figura 5 B).

Especificamente, el aceite de palma enfrenta campanas
en contra de su consumo en usos comestibles, asocia-
do a temas de sostenibilidad. Lo anterior, materializado
a través de las etiquetas de ciertos productos con el
aviso “libre de aceite de palma”, en supermercados de
diferentes paises europeos como Francia, Italia, Espa-
fa e Inglaterra. Al respecto, el gremio ha venido reali-
zando diferentes actividades con actores de interés e
instituciones gubernamentales y no gubernamentales
para fortalecer la posicién y la defensa del consumo del
aceite de palma en dicho bloque econdémico.

En diciembre de 2018, la Uniéon Europea aprobd una
version ajustada de la Directiva Europea de Energias
Renovables (EU RED Il), que incluyé el concepto de
emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) por
cambios indirectos en el uso del suelo (ILUC) asociados
a la produccién de biocombustibles.

La EU RED II establecio limites para los biocombusti-
bles producidos con materias primas con alto riesgo de
ILUC: su uso se limitara a partir de 2019 segun el nivel
de consumo de cada pais en ese ano y a partir de 2023
debera reducirse gradualmente hasta llegar a cero en



Figura 5. Colombia. Exportaciones de aceite de palma. 2017-2018
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2030. La directiva también establecié una excepcién a
estas limitaciones para aquellas materias primas que se
certifiquen como de bajo riesgo de ILUC.

Fedepalma fue invitado por la Comision Europea a parti-
cipar en un taller de expertos y en una reunién de partes
interesadas en torno a un Acto Delegado que la Comi-
sion debe preparar para febrero de 2019, en el que se
definiran: (i) los criterios para determinar cuales materias
primas serian clasificadas como de alto riesgo de ILUC
y (ii) los criterios para certificar materias primas como de
bajo riesgo de ILUC.

La propuesta que se discutié se basé en criterios glo-
bales para clasificar materias primas como de alto ries-
go de ILUC, dentro de los cuales estaria catalogado el
aceite de palma. Fedepalma intervino en los talleres,
argumentando que el caso de Colombia es diferente en
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tanto la deforestacién por palma ha sido minima y hay
una amplia disponibilidad de tierras para nuevos cultivos
dentro de la frontera agricola sin riesgo de deforestacion.
Para final de afo, Fedepalma preparé un documento
profundizando en estos argumentos, el cual fue enviado
a la Comisién por el Ministro de Agricultura y Desarrollo
Rural.

En lo que respecta a las exportaciones de aceite de
palmiste, las mismas pasaron de 97.960 toneladas a
107.927 toneladas entre 2017 y 2018, un aumento del
10 %. Aligual que en el caso del aceite de palma, el prin-
cipal producto exportado es el aceite de palmiste crudo,
con el 78 % de participacion (Figura 6A).

Las exportaciones de palmiste tuvieron como desti-
nos principales la Unién Europea (61 %), Brasil (15 %),
Argentina (8 %), México (4,1 %) y Chile (2 %) (Figura 6B).
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Figura 6. Colombia. Exportaciones de aceite de palmiste. 2017-2018
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Ventas de exportacion por zona

Las ventas de exportacion de aceite de palma crudo
alcanzaron 841.000 toneladas durante 2018, eviden-
ciando un incremento de 35.000 toneladas frente a 2017,
significando un incremento del 4 %. La participacion de
las ventas de exportacion por zona palmera se mantuvo
mas 0 menos en los mismos niveles, siendo la Surocci-
dental la que mas proporcion de su produccién exporto,
con un 86 %, seguido de la Central y la Norte con 63 % y
60 % respectivamente, frente a un 35 % de la produccion
exportada por la Zona Oriental (Tabla 3).

Importaciones de aceites y grasas

Las importaciones de aceites y grasas estuvieron alre-
dedor de 898 mil toneladas durante 2018, 120.200 por
encima de 2017, lo que significa un crecimiento del
15 %. Esto, fundamentalmente explicado por el aumento
de las importaciones de aceites de palma crudo y refi-
nado, principalmente provenientes de Ecuador, en razén

Tabla 3.

a las distorsiones existentes en el mercado local y las
precarias condiciones de venta de estos productos en el
vecino pais, convirtiéndose Colombia en el mejor merca-
do para la colocacion de los aceites de palma ecuatoria-
nos (Figura 7).

En su composicién, las importaciones de los productos
de la cadena de aceites y grasas presentaron cambios
significativos en la categoria de aceite de palma que cre-
cid en un 58 %, alcanzando 329.983 toneladas en 2018,
cuya mayor contribucién estuvo en el segmento de
fracciones de aceite de palma con un crecimiento de
204 %, seguido del aceite de palmiste crudo (63 %)y el
aceite de palmiste en almendra (53 %).

Las importaciones del conjunto de otros aceites y gra-
sas vegetales presentaron un estancamiento en 2018.
Este comportamiento estuvo jalonado por la caida en
las importaciones de mezclas de aceites vegetales, las
cuales estuvieron por debajo en 29.400 toneladas, un
decrecimiento de 83 % para el segmento.

Colombia. Produccidn y ventas de exportacion de aceite de palma crudo, por zonas.
2017-2018 (Miles de toneladas)

EXPORTACIONES vs PRODUCCION ACEITE DE PALMA POR ZONA ENE- DIC 2017 - 2018

Produccion Ventas de Exportacion % Expo/Prod
2017 2018 2017 2018
Central 476 500 294 317 62 % 63 %
Oriental 724 671 248 238 34 % 35 %
Norte 393 421 234 254 60 % 60 %
Suroccidental 34 38 30 & 88 % 86 %
Total 1,627 1,631 806 841 50 % 52 %

Las ventas de exportacion corresponden a los reportes sobre el destino de las ventas, declaradas directamente por los productores al Fondo de Estabilizacion de
Precios (FEP).

Las exportaciones corresponden a los reportes de la DIAN sobre los productos que efectivamente salen de puerto. Fuente: Sispa, FEP Palmero

Figura 7. Colombia. Importaciones de semillas oleaginosas, aceites y grasas vegetales y animales. 2017 - 2018
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Con respecto a los aceites y grasas animales, se impor-
taron 2.000 toneladas mas en 2018 respecto del afio
anterior, siendo la categoria sebo y grasas animales la
que registré6 un mayor crecimiento (+89 %), mientras
que las importaciones de grasa en jabones se vieron
disminuidas en 2.400 toneladas, una caida de 14 %.

Las importaciones de aceite de palma crudo aumenta-
ron de 176.000 en 2017 a 251.000 toneladas en 2018
(Figura 8).

Inventarios

Los inventarios de aceite de palma crudo en plantas
extractoras al final de diciembre de 2018 fueron de
37.000 toneladas, fomentado por un ritmo creciente de
la produccion nacional a cierre de afio (Figura 9).

Consumo aparente

En 2018, el consumo nacional de aceite de palma estu-
vo cerca de 1,1 millones de toneladas, un aumento del
9 % respecto al afio anterior (Tabla 4). Lo anterior en
parte por: i) el aumento de la mezcla de biodiésel al
10 % (B10) en todo el pais, que propicio que las compras
de aceite de palma (local e importado) pasaran de 513
a 551 mil toneladas entre 2017 y 2018, evidenciando un
crecimiento del 7,6 % vy, ii) el incremento de las compras
del segmento tradicional que alcanz6 538 mil toneladas
en 2018, frente a 490 mil de 2017, evidenciando un cre-
cimiento del 9,7 % (aceite de palma local e importado).

Figura 8. Colombia. Importaciones de aceite de palma

crudo 2017 - 2018
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Inventarios de aceite de palma crudo en
plantas extractoras a diciembre de 2018 (miles
de toneladas)

Figura 9.
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Fuente: Fedepalma-Sispa.

Si bien es claro que el consumo de aceite de palma en
Colombia viene aumentando afio tras afo, es importan-
te sefialar que ese crecimiento no se ha dado con una
mayor colocacién de aceite de palma de produccion
nacional en el mercado doméstico, sino con un crecien-
te flujo de importaciones, en su mayoria originarias de
Ecuador. En 2018, la participacion del aceite de palma
nacional en el consumo local bajé al 72 %, frente al
80 % observado en 2017. Finalmente, es importante
sefalar que, el consumo de aceite de palma tuvo una
mejor dinamica que el del conjunto de aceites y grasas,
lo que evidencia que el aceite de palma gané terreno
frente a los demas aceites vegetales, crudos y refinados,
durante el ano pasado.

Precios nacionales de los aceites de
palma

El precio doméstico del aceite de palma durante 2018
fue en promedio de 2°185.335, presentando una dismi-
nucion del 2 % en relacion con el registrado en 2017.
Teniendo en cuenta que la baja del precio de referencia
Bursa Malasia fue del 9 %, podria decirse que el com-
portamiento del precio nacional fue compensado con la
leve devaluacion del peso frente al ddlar (0,2 %) y con un
incremento de 8 puntos porcentuales en el arancel pro-
medio, como resultado del Sistema Andino de Franjas
de Precios.

Contexto internacional

Los precios internacionales de los principales aceites y
grasas registraron una caida importante en 2018 (lidera-
dos por el aceite de palma) segun Oil World, como con-



Tabla 4.

Colombia. Consumo aparente de aceite de palma. Enero-diciembre (2017-2018)

Ene-Dic Variacion
Concepto
I. Produccion 1,627 1,630 3 0%
Il. Importaciones 196 311 115 59 %
Ill. Ventas de Exportacion 806 841 36 4 %
IV. Oferta disponible 1,018 1,100 82 8 %
V. Cambio de inventarios 14 10 -4 -31 %
VI. Consumo ( E ) 1,003 1,090 87 9%

secuencia de que los inventarios mundiales de los prin-
cipales 17 aceites y grasas aumentaron cerca 3,3 Mn T
en 2018, respecto de los observados el afio anterior. En
el caso del aceite de palma, la cotizacion Bursa Malasia
(posicion 3) fue en promedio de USD 571 por tonelada
en 2018, respecto de USD 629 en 2017, lo que significa
una caida del 9,2 %. Esta cotizacion alcanzé su minimo
histérico de USD 469 en los ultimos 10 afios por tonelada
en noviembre de 2018.

El diferencial entre la cotizacion internacional CIF Rot-
terdam y Bursa Malasia (BMD FCPO P3) se redujo sus-
tancialmente en 2018, ubicandose en promedio en USD
23,7, e incluso en algunos momentos del afio se eviden-
ci6é un descuento atipico de la primera cotizacion en rela-
cion a la segunda. Lo anterior, en razén al alto nivel de
inventarios de aceite de palma en el Sudeste Asiatico,
que determina que los precios spot en Europa reflejen
esa condicion y queden descontados frente a los precios
futuros del aceite de palma en Malasia. En promedio, his-

Fuente: Fedepalma-Sispa, DIAN, FEP Palmero

téricamente el diferencial entre estos dos referentes ha
estado alrededor de USD 50 por tonelada (Figura 11).

Perspectivas

Factores al alza

«  Segun Oil World, los precios del aceite de palma pro-
bablemente aumentaran durante el 2019, reducién-
dose su amplio descuento de precios frente a otros
aceites vegetales, en parte como consecuencia del
déficit global esperado en la produccién de aceites
y grasas para el periodo enero-septiembre de 2019,
que reducird los inventarios de aceite de palma en 1
Mn Ty en 1,8 Mn T para todos los aceites y grasas.

* Los inventarios mundiales de aceite de palma seran
los primeros en caer desde su récord de 15 Mn T a
finales de 2018, como consecuencia de: i) la menor
dinamica de produccion en Indonesia y Malasia, ii) el

Figura 10. Comportamiento Precio Bursa Malasia M3 enero- diciembre de 2018
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Figura 11.

Diferencial Precio Bursa Malasia M3 CIF Rotterdam P1. Enero-diciembre de 2018
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mayor consumo de aceite de palma dirigido a biodié-
sel y a la generacion de energia en Indonesia, que
se espera alcance los 6 millones de toneladas vy, iii)
el aumento de las exportaciones de Malasia.

Por su parte, se espera que la cosecha de frijol soya
en Suramérica se reduzca aproximadamente entre 6
y 8 Mn T, teniendo en cuenta que el prondstico del
clima se mantiene critico para los préximos meses
con lluvias excesivas en Brasil. En el caso de Argen-
tina se prevé una reduccion de la produccion pasan-
do de 49 a 50 Mn T comparado con la estimacion
previa de 50,5a 51,5 Mn T.

En 2019 los suministros mundiales de exportacion de
aceite de soya seran relativamente limitados, en parte
debido a que a finales de octubre de 2018 se aprobo
el nuevo programa para aumentar la mezcla de bio-
diésel en Brasil, el segundo mayor exportador de frijol
soya en el mundo, y en virtud de lo cual, la mezcla de
biodiésel aumentara un punto porcentual por afio a
partir de junio de 2019. Para marzo de 2023, todo el
diésel que se venda al consumidor final en Brasil ten-
dra una mezcla de biodiésel del 15 % (B15).

Debido a la escasa produccion nacional de semillas
oleaginosas como resultado de un clima mas seco,
se espera que India importe mas aceite vegetal.
También, que el aceite de palma tome una mayor
proporcion de las importaciones de aceite vegetal en
India, después de los ultimos ajustes en los dere-
chos de importacion.

El aceite de canola seguira siendo el aceite blando
mas costoso gracias a sus malas perspectivas de
cultivo. La aprobacion de la Unidn Europea del uso
de soya estadounidense en biodiésel, representa
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una oportunidad para migrar el aceite de colza hacia
el uso alimentario.

Los aceites con las mayores estimaciones de alza
en el precio, segun el LMC para julio son los dos
lauricos, dado que se espera una desaceleracion en
el suministro de aceite de coco y una caida en las
existencias de almendra de palma, que se producira
una vez haya pasado el pico actual.

Factores a la baja

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA, por sus siglas en inglés), elevo su perspecti-
va de inventarios finales mundiales de frijol soya de
112,08 a 115,33 millones de toneladas para el afio
agricola 2018-19, lo que ademas supera las expec-
tativas de los analistas de 112,79. Si se cumple la
prevision, las existencias de soya llegarian a un nivel
récord porque la guerra comercial entre Estados Uni-
dos y China ha reducido drasticamente la demanda
por suministros estadounidenses del mayor compra-
dor de semillas oleaginosas del mundo.

Oil World estima que la produccién de aceite de
coco aumente aun mas en 2019 en Indonesia y Fili-
pinas, debido a la gran cantidad de lluvia durante el
periodo determinante del rendimiento.

Finalmente, de acuerdo con LMC se espera otro
excelente afo para la produccion de aceite de gira-
sol del Mar Negro que le permitira realizar ventas
en mercados cerrados para el aceite de palma en
épocas de clima frio.
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Figura 12. Crecimiento anual del PIB por componentes de oferta
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Figura 13. Crecimiento del PIB agropecuario
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Figura 14. Comportamiento de la tasa de cambio nominal
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La variacion del indice de precios
al consumidor (IPC) en diciem-
bre de 2018 (doce meses) fue de
3,18 %, cifra inferior a la reporta-
da en 2017 (4,1 %).

El IPC de aceites y grasas repor-
té una variacion anual de 1,79 %,
evidenciando un valor superior al
reportado en 2017. Este repunte
en los precios se evidencio en los
ultimos 4 meses del afio.

El Presupuesto de la Nacién dedi-
cado a Agricultura para 2018 fue
de $ 2.4 billones. La ejecucion
presupuestal fue del 92 %.
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Figura 15. Comportamiento de la Inflacion
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Figura 16. Presupuesto para Agricultura y porcentaje de ejecucion. 2014 - 2018
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