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especifico que se ajuste a sus preferencias comerciales.

Prohibida la reproduccion o uso en cualquier formato sin autorizacion. © Copyright 2025. Todos los derechos
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BURSA MALASIA

LOS CONTRATOS DE FUTURQOS DEL ACEITE DE PALMA
CPO

CENTRO INTERNACIONAL DE VALORIZACION DEL ACEITE DE PALMA



Composicion Internacional de Precios
Acette de Palma

DIFERENCIAL / BASES

PRECIO BOLSA 85-90%

RIESGO

BMD




Gfedepalma ‘ @ﬁenipalma
LA DINAMICA

DE LOS PRECIOS




StoneX' VARTABLES PARA 1L.OS PRECIOS DEL CPO

CPO

OFERTA
&
DEMANDA

ARBITRAJE ARBITRAJE
PO.BO. PO.GO.
Palm Oil / Bean Oil Palm Oil / Gas Oil

Granos, Cereales, Energias; Petroleo,
Oleaginosas NatGas

MACROS
Economia Global
Tasas Cambiarias

Fletes

Impuestos

Clima




S:

532 CONGRESO
NACIONAL

DE CULTIVADORES DE

PALMA DE ACEITE 2025
SAMBLEA GENERAL SALA GENERAL
E FEDEPALMA DE CENIPALMA

hd

F|

=N,

&)




90,000
80,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000

10,000

StoneX

— 100vyears —

wn
(]
Nn
(3]
I~

76,697
76,018

PALMA

78,229

ACEITES VEGETALES

Aceites Vegetales - Produccion Mundial (1000/tm)

M2021/2022 m2022/2023 wm2023/2024 m2024/2025 m2025/2026 May.

80,436

PALMISTE

MANI

CANOLA

SOYA

GIRASOL

United States Department of Agriculture



ACEITE DE PALMA

Aceite de Palma - Principales Productores Mundiales (1000/tm)
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ACEITE DE PALMA
Produccion vs Consumo Aceite de Palma

Fuente: USDA
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Exportacion
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MALASIA

Enero & Febrero

StoneX

MALAYSIAN PALM OIL BOARD

StoneX

MALAYSIAN PALM OIL BOARD

JANUARY 2025
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MALASIA
Mayo 2025

StoneX

MALAYSIAN PALM OIL BOARD
MAY 2025

%
PRODUCTION 5.05%

EXPORTS 25.60% G
ENDING STOCKS 6.65%
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Inventarios
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INDIA
Importaciones
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INDIA
StoneX VEGETABLE OILS IMPORT DATA

SOLVENT EXTRACTORS ASSOCIATION OF INDIA
MT Apr-25 Mar-25 NET %
PALM OIL (Total) 321,446 424,599 (103,153) -24.29%

RBD PALM OLEIN 75,962 74,650 1,312 1.76%
PALM KERNEL 4,023 6,000 (1,977) -32.95%
CPO 241,461 343,949 (102,488) -29.80%
SOYBEAN OIL 360,984 355,359 5,625 1.58%
SUNFLOWER OIL 180,128 190,645 (10,517) -5.52%

TOTAL IMPORTS 862,558 970,603 (108,045) -11.13%

* Las reservas de aceite vegetal de la India caen a su minimo en tres anos debido a
la disminucion de las importaciones de palma
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INDIA: IMPORTACIONES DE ACEITES VEGETALES
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INDIA: IMPORTACIONES DE ACEITE DE PALMA
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ACEITES RELACION DE INVENTARIOS A USO

H PALMA H SOYA B CANOLA
GIRASOL OLIVA m COCO

® ALGODON i B ALMENDRA

15,6%

14,6%
. m— N/

14,1% mom T - 14,4% 145%

"R
PREA T 12.2%
11,8% o

Fonte: USDA, Bloomberg e Aboissa Commodity Brokers. Elaboracdo: StoneX.




ARBITRAJES

(Mercados Paralelos)
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ARBITRAJE PO.BO.
PALM OIL / BEAN OIL
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ARBITRAJE PO.GO.
PALM OIL / GAS-OIL

INDONESIA

IMPORTACIONES DE ENERGIAS FOSIL: 27 MILLONES KILO-LITROS

IMPORTACIONES DE DIESEL: 5,1 MILLONES KILO-LITROS

MANDATO DE BIO-COMBUSTIBLE

2025 = 40%
2026 = 50% + 3% SAF
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Charts by CQG
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RINGGIT MALAYO

Cada Ctvo. de Ringgit = $2.18 /Tm

Charts by CQG
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BURSA MALASIA
FUTUROS ACEITE DE PALMA
CURVA DE PRECIOS
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RINGGIT MALAYO
CURVA FUTURA DE TASAS DE CAMBIO
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Charts by CQG
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Objetivos Principales de las Negociaciones Comerciales

Con CHINA

1. Aranceles
2. Restricciones y Controles a la Importacion
3. Robo de Propiedad Intelectual

4. Fentanilo y Otras Drogas Sintéticas




1.OS PROBLEMAS ECONOMICOS DE CHINA

El envio de contenedores de China a EE. UU. ha caido hasta en un 60%

Los buques de carga que llegan al puerto de Los Angeles han
disminuido un 33% afio tras ano

Source: StoneX Market Intelligence



MAPA DE ASIA... Y LA TRANSFERENCIA DE FABRICACION

*Reducir la influencia de China
*Reorganizacion de Centros de Produccion
*Destinos laborales de bajos ingresos en los

RUSSIA

principales paises asiaticos

; Poblacién
: -~ | India 1,4B Tailandia
“* o 70m

Indonesia 285m Otros 150m
Pakistan 245m

Bangladesh 170m
Filipinas 118
Vietnam 105'4

2y




1.OS PROBLEMAS ECONOMICOS DE CHINA

* Crisis del mercado inmobiliario (2023)
* Carga de la deuda:
La relacion deuda/PIB total de China es alarmantemente alta,
con preocupaciones sobre deudas ocultas y cifras de crecimiento infladas
* Guerra comercial con Estados Unidos...Principal cliente de China
* Cantidad extrema de cierres de fabricas
* Preocupante aumento de la tasa de desempleo. Desempleo subestimado

* 600 millones de habitantes con menos de US$ 130/mes

2° Mayor Comprador de Aceite de Palma

Source: StoneX Market Intelligence



OCTUBRE 14, 2025

Las sanciones de EE. UU. a los barcos construidos en China podrian ser un gran
"dolor de cabeza” para la industria maritima.
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Casi la mitad de la flota mundial de barcos fue construida en China... y el 64% del
libro de pedidos esta actualmente en construccion en China.




FLETES: Malasia - Europa
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PROBABILIDADES
(ENSO: El Nino Southern Oscillation Index)
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1800.0
ESCENARIO NETU
- B ccion en Asia se recupera lentamente e
- Neutral 1500.0
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Bursa Malasia Aceite de Palma Precios Ultimo 5 Anos

urce: Refinitiv

o)}
~

MYR per MT
Ul
~

N
~

/ Lower 10%

2025




Sep

SOPORTE

& RESISTENCIA

Oct

Nowv

Dec

2025

Feb Mar

860.0
850.0
840.0

1070.0

1060.0

1050.0

1040.0

1030.0

980.0

970.0

960.0

950.0

940.0

830.0

820.0

Jun

o2

oo

17

[23

[o1

o7

[14

[21

[28 Jo1

EE

[18

25

o2

oo

[16

[23

ICERCE

M3 J2a20 [27Jo3 10 [77 J24 Jo3a [10 [17 J24

Apr
o2 [o7

[14

[21

May
[28 o2

13

[1e

26

EE] =




EN EL HORIZONTE

Volatilidad extrema en todos los mercados

Fundamentales alcistas en la Palma...(Ciclo alto de Produccion)
Monitorear el aumento de la produccion en el sudeste asiatico
Aceite de Soya / Otros aceites / ;Guerra comercial con China?

¢Politica de biocombustibles de EE. UU. / mezcla de aceite de soja?
* ¢EUDR? :En problemas?
* Aranceles (Julio 8)

* Fletes (Octubre 14)
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St. Vice President of Trading
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